Eftirlits- og verklagsreglur islenskra fjarfesta hf.

1. gr.
Gildissvid og markmid

i.  Reglur pessar eru settar af stjérn [slenskra fjarfesta hf. samkvaeemt samkvaemt 3.
mgr. 6. gr. laga nr. 108/2007, um verdbréfavidskipti,(vvl) 2. mgr. 57. gr. laga nr.
16172002, um fjarmalafyrirtzeki, og 10. gr. reglugerdar nr. 995/2007, um
fjarfestavernd og vidskiptahaetti fjarmalafyrirtekja.

ii.  Per taka, eftir pvi sem vid getur 4tt, til Islenskra fjarfesta hf., stjornarmanna og
starfsmanna, svo og fjolskyldna peirra.

iii.  Reglunum er xtlad ad koma i veg fyrir hagsmunadrekstra { starfsemi [slenskra
fjarfesta hf., og jafnframt ad draga Gr hattu 4 ad peir sem per taka til tengist
einstbkum urlausnarefnum med peim hatti ad fyrirfram megi draga i efa
Ohlutdraegni peirra vid medferd og afgreidslu einstakra mala.

iv.  Reglurnar skulu vera adgengilegar starfsmdnnum og vidskiptamoénnum [slenskra
fjarfesta hf.

2. gr.
Skilgreiningar:

I reglum pessum merkir:

Fjélskylda: Maki, sambudaradili eda samvistarmaki. Ofjarrada barn, stjipbarn og
kjorbarn sem er 4 framfeeri starfsmanns. Onnur skyldmenni sem hafa buid & sama heimili
og hann { amk. eitt ar fyrir pann dag er pau verGbréfavidskipti sem um redir eiga sér
stad.

Trinadarupplysingar: Upplysingar um utgefanda verdbréfa, verdbréfin sjalf eda Snnur
atridi, p.4 m. starfsemi eda fyrirztlanir félagsins, sem ekki hafa verid gerd opinber en eru
likleg til ad hafa ghrif 4 markadsverd verdbréfanna ef opinber veeru. Upplysingar teljast
opinberar pegar peim hefur verid midlad 4 verdbréfamarkainum med opinberum og
vidurkenndum heetti. Tilkynningar til kauphalla og skipulegra tilbodsmarkada teljast
opinberar pegar peim hefur verid midlad padan, sbr. 16g um starfsemi kauphalla og
skipulegra tilbodsmarkada. Vardandi hugtakid er ad 68ru leiti visad til 58. gr. laga nr.
161/2002 um fjarmalafyrirtaeki.

3. gr
Medferd trinadarupplysinga

Deim sem pessar reglur taka til og sem biia yfir eda hafa adgang ad trinadarupplysingum
er 6heimilt ad:



i. afla eda radstafa verdbréfum, fyrir eigin reikning eda annarra, bhi peir yfir
trinadarupplysingum.
ii.  lata pridja adila upplysingarnar i t€, nema pad sé gert i edlilegu sambandi vid
starf, stodu eda skyldur pess sem upplysingarnar veitir,
ili.  radleggja pridja adila a grundvelli upplysinganna ad afla verdbréfa eda radstafa
beim eda hvetja ad 6dru leyti til vidskipta med verdbréfin.

4, gr.
bess ber &tid ad gata ad trinadarupplysingum og upplysingum sem pagnarskylda
hvilir 4 sé ekki midlad til fleiri adila en bryna naudsyn ber til i hverju tilviki.
Stjérnarmenn, framkvamdastjori, adrir starfsmenn sem og endurskodendur skulu hafa
reglu & pvi hverjir hafi adgang ad trinadarupplysingum og hvernig peir midla slikum
upplysingum sin 4 milli. Pagnarskylda helst pott 1atid sé af starfi.

5. gr.
Vanheefi

i. Islenskir fjarfestar hf, skulu gzta pess { vidskiptum vid stjérnarmenn og adila
sem eiga virkan eignarhlut i fslenskum fjarfestum hf., ad pau séu ekki & nokkurn
hatt tortryggileg eda til pess fallin ad kasta ryrd 4 triiverdugleika og ordstyr
islenskra fjarfesta hf.

ii.  Stjérnarmadur eda starfsmadur islenskra fjarfesta hf., er vanheefur til ad eiga adild
ad akvordun um verdbréfavidskipti félagsins ef hann hefur hagsmuna ad gaeta,
sem kynnu ad fara i baga vid hagsmuni félagsins eda gagnadilans i vidskiptunum.
Sama gildir ef um er ad rzda akvardanir sem tengjast fjolskyldu hans,
venslamdnnum eda fyrirteeki, par sem hann kann ad eiga umtalsverdra hagsmuna
ad geta sem eigandi, stjérnarmadur eda starfsmadur.

iii.  Stjérnarmadur eda starfsmadur sem veit um astedur er kunna ad valda vanhefi
hans skal an tafar vekja athygli 4 peim.

6.gr.
Viaskipti fyrir eigin reikning

Vidskipti {slenskra fjarfesta hf., fyrir eigin reikning mega 4 engan hatt rekast & vid
hagsmuni vidskiptamanna og skulu starfsmenn fordast ad haga vidskiptum 4 pann hatt ad
raski triverdugleika Islenskra fjarfesta hf.

Vidskipti Islenskra fjarfesta hf., fyrir eigin reikning, eda tilbod um vidskipti, skulu 4
engan hatt hafa forgang heldur fara i r60 4 eftir beidnum sem 4 undan hafa borist. Sama
gildir um vidskipti eigenda virkra eignarhluta, stjérnarmanna, stjornenda, starfsmanna og
maka framangreindra adila.



Vid radgjof er lytur ad vidskiptum med verdbréf, til annarra en kauphallaradila og
markadsadila ad skipulegum tilbodsmarkadi, skal vidskiptaménnum gerd grein fyrir pvi
ef Islenskir fjarfestar hf., hafa hagsmuna ad gata i vidkomandi félagi.

7. gr.
Verdbréfavidskipti starfsmanna islenskra fjarfesta hf.

Starfsménnum Islenskra fjarfesta hf., ber ad geta fylistu adgzetni i verdbréfavidskiptum
fyrir eigin reikning. Eigin vidskipti stjornarmanna og starfsmanna islenskra fjarfesta hf.,
mega 4 engan hatt rekast 4 vid hagsmuni vidskiptamanna og skulu starfsmenn fordast ad
haga vidskiptum & pann hatt ad raski triverdugleika [slenskra fjarfesta hf. Eigin vidskipti
skulu samraemast reglum 10. gr. reglugerdar nr. 995/2007, um fjarfestavernd og
vidskiptahatti fjarmdlafyrirtekja.

Starfsménnum er oheimilt ad;

1. ad stofna til eigin vidskipta bar sem a.m.k. eitt af eftirfarandi vidmidum 4 vid:

a. hlutadeigandi er 6heimilt ad stofna til vidskiptanna samkvamt vvl, s.s. vegna
regina um innherjavidskipti.

b. vidskiptin fela i sér misnotkun eda évideigandi birtingu trinadarupplysinga.

c. vidskiptin stangast 4 vid eda eru likleg til ad stangast 4 vid skyldur slenskra

verdbréfa hf. samkvaemt vvl.

2. ad gefa nokkrum 60rum adila rad eda adstoda hann vid ad stofna til
verObréfavidskipta 4 annan hatt en i samraemi vid edlilegar starfsskyldur, ef
vidskiptin falla undir 1. tl. pessa dkvadis eda annad videigandi akvadi ef um veri
a0 raeda eigin vidskipti starfsmanns.

3. ad veita nokkrum 6drum adila upplysingar eda alit, nema pad sé heimilt
samkvaemt dkvadum vvl, adrar en par sem um er ad reda i venjubundnu starfi
eda samkvamt pjonustusamningi, ef hlutadeigandi starfsmadur veit eda ma vita
ad moéttakandi muni, eda liklegt er ad hann muni, gripa til eftirfarandi arraeda:

a. stofna til verdbréfavidskipta, sem myndu falla undir 1. tl. pessa akvadis
eda annad akvaedi sem kann ad eiga vid ef um veri ad reda eigin vidskipti
starfsmanns eda

b. radleggja eda adstoda annan adila vid ad stofna til slikra
verdbréfavidskipta.

Akvedi félagid ad eiga verdbréfavidskipti yfir akvedid timabil geta peir starfsmenn, sem
um pad hafa upplysingar, ekki att vidskipti fyrir sina hond med vidkomandi
fjarmalagerninga fyrr en eftir ad timabilid er Jidid.

Starfsmonnum er Sheimilt ad eiga verdbréfavidskipti vid Islenska fjarfesta hf., p.e. kaupa
fjarmalagerninga af fyrirteekinu eda selja pvi fjarmalagerninga nema um sé ad reda
vidskipti med bréf i fyrirteekinu sjalfu.



Heimild regluvardar fyrir tilteknum verdbréfavidskiptum starfsmanns leidir ekki til pess
ad starfsmadur sé laus undan abyrgd a vidskiptunum. Starfsménnum ber ad tryggja ad
peirra eigin verdbréfavidskipti séu ekki tengd og séu 6had 66rum vidskiptum
fyrirteekisins.

8. gr.
Vidskipta stjornarmanna og hluthafa
Um vidskipti stjornarmanna er fjallad i starfsreglum stjérnar.

Hluthafar i Islenskum fjarfestum hf. skulu haga vidskiptum sinum med peim hztti ad pau
veki ekki tortryggni, eda séu til pess fallin ad kasta ryrd 4 trdverdugleika og ordstir peirra
eda fyrirteekisins. Vidskipti stjornarmanna og hluthafa skulu skrad sérstaklega og eftirlit
haft med peim med sama hetti og vidskiptum starfsmanna.

9.gr
Markadsmisnotkun

Peim sem pessar reglur taka til er cheimilt ad taka péatt i, studla ad eda hvetja til vidskipta
med verdbréf eda annarra adgerda i pvi skyni ad gefa ranga mynd af umfangi

vidskipta med tiltekin verdbréf eda hafa 6edlileg eda ohafileg ahrif 4 verdomyndun i
verdbréfavidskiptum. Jafnframt er peim oheimilt ad eiga vidskipti fyrir eigin reikning
med pvi ad nyta sér i eigin pagu vidskiptakjor sem Islenskir fjarfestar hf., kunna ad njéta
hja pridja adila.

Ennfremur skulu peir ekki eiga vidskipti med einstok verdbréf 4 sama tima og félagio eda
sem félagid hyggst eiga vidskipti med fyrir eigin reikning i nanustu framtid pegar peir
hafa vitneskju um slik vidskipti vegna starfsins.

10. gr.
Tilkynningarskylda

i.  Starfsmonnum islenskra fjarfesta hf., er Gheimilt ad eiga verdbréfavidskipti 4n
fyrirfram skriflegrar heimildar regluvardar. Leyfi regluvardar gildir Gt
vidskiptadaginn og fari vidskiptin ekki fram pann dag skal starfsmadur afla nyrrar
skriflegrar heimildar. Starfsmenn skulu svo fljétt sem kostur er tilkynna
regluverdi um vidskipti sem att hafa sér stad 4 grundvelli heimildar hans.

ii. Regluvordur skal halda skrd um tilkynningarskyld verdbréfavidskipti starfsmanna
par sem skradar eru upplysingar um verdbréfin, fjarhad nafnverds, kaupverd og
timasetningu kaupa.



iii.

bratt fyrir ad heimild regluvardar fyrir vidskiptum med verdbréf kunni ad liggja
fyrir er abyrgd vidskiptanna eftir sem adur hja vidkomandi starfsmanni.

11. gr.

Vidskipti med 6skrad verobréf eda fjarmalagerninga

i

ii

Starfsmonnum Islenskra fjarfesta hf., er dheimilt ad eiga vidskipti med Snnur
verdbréf eda fjarmalagerninga en sem skrad eru a skipulegum verdbréfamarkadi
Starfsménnum er pratt fyrir 1. mgr. heimilt ad eiga vidskipti med eftirtalin 6skrad
verdbréf:
a. Oskrad verdbréf eda fjarmalagerningar sem seld eru i almennu Gtbodi ef
tbodid er ekki 4 vegum slenskra fjarfesta.
b. Oskrad verdbréf félaga par sem engin virk vidskipti eru med og hafa
fjarfestingar ekki ad markmidi.
c. Oskrada afleidusamninga par sem undirliggjandi verdbréf eda
fjarmalagerningar eru skrad.
d. Oskrad hlutdeildarskirteini verdbréfasj6da er starfa samkvaemt [6gum um
verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi nr. 128/2011.
e. Oskrad verdbréf eda fjarmalagerningar sem peir attu fyrir gildistoku
reglnanna eda nyting forkaupsréttar vegna peirra.
f.  Verdbréf eda fjarmalagerninga sem peir eignast i gegnum 6nnur vidskipti,
arf eda gjof eda med 60rum Ofyrirsédum haetti eda vid sérstakar adstadur.
bratt fyrir 1. mgr. er starfsmonnum heimilt ad eiga vidskipti med 6skrad
hlutafélég sem ekki eru { almennu Utbodi ef um er ad reda félag sem engin virk
vidskipti eru med og ekki hafa fjarfestingar ad markmidi, t.d. félag um
godgerdarstarfsemi eda félag um atvinnurekstur fjolskyldumedlima. Onnur
akvadi reglnanna gilda eftir sem adur um vidskipti pessi, svo sem akvaedi um feril
vidskipta, skraningu, lagmarkseignarhaldstima o.fl.

12. gr.

Lagmarkseignarhaldstimi

Starfsmonnum Islenskra fjarfesta hf., er skylt ad eiga verdbréf sem peir kaupa i 3 manudi
ad lagmarki, en er po heimilt ad selja pau adur en lagmarkseignarhaldstiminn er lidinn ef
markadsverd peirra fer nidur fyrir upphaflegt kaupverd. b6 er ekki gerd krafa um
lagmarkseignarhaldstima verdbréfa ef eftirfarandi skilyrdi eru fyrir hendi:

i

il.

Ef um er ad reda (f{jarmalagerninga sem skrddir eru a erlendum
verdbréfamorkudum og hafa mikla veltu & melikvarda pess markadar. Med
veltumiklum fjarmalagjorningum er t.d. att vid fjarmalagerninga sem mynda
helstu visitdlur verdbréfa, t.d. S&P500 eda FTSE100.

Ef um er ad rzda fjarmalagerninga sem starfsmenn hafa fengid vid s6lu
fastafjarmuna sinna.



iii.  Efum er ad reda fjarmalagerninga sem starfsmenn hafa eignast adur en peir héfu
storf hja Islenskum fjarfestum hf. eda adur en reglur pessar toku gildi gagnvart
beim.

iv.  Efum er ad r&da hlutdeildarskirteini { verdbréfa- og fjarfestingarsjédum.

Regluvordur getur veitt skriflega undanpagu fra peirri skyldu starfsmanna ad eiga
verdbréf i 3. manudi vid sérstakar adstazdur enda hafi starfsmaOur 6skad skriflega eftir
bvi med rokstuddum hatti. Adstadur sem hér um raedir eru vegna ovantra breytinga
a0stzzdum starfsmanns, s.s. veikindi, slys eda andlat { fj6lskyldu hans eda hjonaskilnadar
hans.

13. gr.
Patttaka i fjarfestingarh6pum

Oheimilt er starfsmonnum {slenskra fjarfesta hf., ad taka patt i fjarfestingarhépum
(klobbum) eda 6drum hlidstadum félagsskap sem hefur pann tilgang ad patttakendur
standi sameiginlega ad kaupum & verdbréfum. Heér undir falla ekki sjodir um
sameiginlega fjarfestingu i verdbréfum par sem skirteinishafar hafa engin bein ahrif 4
fjarfestingarnar, s.s. hlutabréfasj6di eda verdbréfasjodi.

14. gr.
Verdbréfaeign starfsmanna

Starfsmonnum [slenskra fjarfesta hf., ber skylda til a0 greina regluverdi fra allri
verdbréfaeign sinni pegar beir hefja storf hja Islenskum fjarfestum hf., asamt
verdbréfacign sinni vid gildistoku reglna pessara.

15. gr.
batttaka i stjornum og atvinnurekstri

Framkvaemdastjora er oheimilt, nema a0 fengnu leyfi stjornar, ad sitja i stjorn
atvinnufyrirtaekja eda taka patt i atvinnurekstri ad 60ru leyti nema log kvedi 4 um annad
eda um s¢ ad reda atvinnufyrirtaeki sem félagid 4 adild ad. Eignarhlutur i fyrirteeki telst
patttaka i atvinnurekstri nema um sé ad r&da overulegan hlut sem ekki veitir bein ahrif 4
stjornun pess.

16. gr.

Starfsmonnum Islenskra fjarfesta hf., er dheimilt ad sitja i stjérn atvinnufyrirtekja eda
taka laun fra 60ru fyrirtaeki eda taka patt i atvinnurekstri ad 60ru leyti.

Framkvamdastjora [slenskra fjarfesta hf., er heimilt ad veita einstokum starfsménnum
undanpigu fra akvedi 1. mgr. og skal umsokn pess efnis vera skrifleg og rokstudd.



Vid mat framkvamdastjora a pvi hvort starfsmanni skuli veitt umbedid leyfi skal m.a.
hafa til hlidsjonar hvort framkvamdarstjori telur ad stjornarseta starfsmanns eda patttaka
hans i atvinnurekstri geti hugsanlega skadad Islenska fjarfesta hf,, farid gegn hagsmunum
peirra, stefnt 6hadri st6du vidkomandi starfsmanns { hattu eda verid andstaed 16gum.

17. gr.

Starfsménnum Islenskra fjarfesta hf., er skylt ad upplysa framkvaemdastjora, ad eigin
frumkvaedi, um 611 6nnur launud storf er peir inna af hendi, eda hyggjast inna af hendi,
fyrir adra en Islenska fjarfesta hf.

Regluvordur skal halda skra um pa starfsmenn sem hafa fengid leyfi til ad sitja i stjorn
eda taka patt 1 atvinnurekstri.

18. gr.
Rannsoknarskylda

Leiki vafi 4 pvi hvort fyrirhugud vidskipti geti samrymst akvaedum pessara reglna eda
onnur atvik séu med peim hztti ad akvadi pessara reglna eigi vid skulu peir adilar

sem reglur pessar taka til leita alits regluvardar {slenskra fjarfesta hf,, eftir pvi sem vid 4,
sem sker Gr um slik atridi.

19. gr.
Undirritun yfirlysingar

Stjsrnarmenn og starfsmenn Islenskra fjarfesta hf., skulu undirrita yfirlysingu um ad peir
hafi kynnt sér og maka sinum bessar reglur og skuldbindi sig til ad hlita peim, sbr.
fylgiskjal med bessum reglum

20. gr.
Eftirlit/ Regluvordur

Framkvamdasjori {slenskra fjarfesta hf., skal starfa sem regluvordur.

Regluvordur og stjornendur [slenskra fijarfesta hf., skulu, eftir pvi sem vid 4, sja

um og bera abyrgd 4 kynningu pessara reglna medal niverandi og nyrra starfsmanna og
ad peir stadfesti skriflega ad peir hafi kynnt sér peer. Einnig skulu ofangreindir adilar sja
til pess ad reglurnar séu almennt 4 vitordi stjiornarmanna og starfsmanna Islenskra
fjarfesta hf. og annarra sem reglurnar varda. Einnig ber ofangreindum ad sja til pess ad
reglurnar séu jafnan adgengilegar fyrir pa sem undir par heyra.



Regluvordur Islenskra fijarfesta hf., hefur eftirlit med ad reglunum sé fylgt. Heldur skrar
yfir 8l vidskipti starfsmanna og undanpagur sem hafa verid veittar fra peim. Hefur
forgdngu um tilkun reglnanna og tekur dkvardanir { samreemi vid efni peirra.

Regluvdrdur tekur vid kvortunum frd vidskiptavinum um meint brot 4 reglunum, beina
peim i réttan farveg og halda sérstaka skra yfir slikar kvartanir.

Regluvordur skal hafa adgang ad 6llum upplysingum innan Islenskra fjarfesta hf,, sem
hann parfnast til ad geta sinnt eftirlitshlutverki sinu.

Starfsmonnum er skylt ad tilkynna regluverdi ef peir komast ad pvi ad reglur pessar hafi
veri0 brotnar 4 einhvern hatt eda ef grunur liggur fyrir um slikt.

Regluvordur hefur vald til ad banna vidskipti starfsmanna med verdbréf an skyringa eda
timamarka 4 banninu. Honum er jafnframt heimilt ad banna timabundid vidskipti sem
tengjast innri greiningu fyrirtaekisins sem ekki er adgengileg 60rum vidskiptam&nnum.

21. gr.
Endurskodun

Loggiltir endurskodendur eda skodunarmenn, sem kosnir hafa verid skv. 19. gr.
sampykkta fslenskra fjarfesta hf. framkvaema érlega uttekt 4 innra eftirliti. [ arlegri uttekt
skal m.a. kanna:
a. varbveislu og medferd fjarmuna Islenskra fjarfesta hf., skraningu
skuldbindinga og eftirlit med békhaldi
starfsreglur og framfylgni peirra
markmid vardandi helstu dhaettupeetti
innra eftirlit og eftirlitsadgerdir
framkvaemd a fjarvorslusamningum
areidanleika og gadi skyrsina fra [slenskum fjarfestum hf.
tolvukerfi
utlan, vanskil og greidslutryggingar

SEme ae o

22. gr.
Brot 4 reglum

Brot 4 reglum pessum skal tafarlaust tilkynna regluverdi Islenskra fjarfesta hf., sem ber
ad tilkynna stjorn Islenskra fjarfesta hf. um meint brot 4 reglunum og i peim tilfellum skal
tilkynna pad Fjarmalaeftirlitinu.

23. gr.
Viourlog



Brot 4 reglunum geta vardad dminningu eda uppsodgn adila er brj6ta gegn peim asamt

bvi ad eftir pvi sem vid verdur komid gangi vidskipti sem brjota gegn reglunum til

baka. Brot 4 ymsum akvadum reglnanna geta falid i sér brot a4 légum um
verdbréfavidskipti nr. 108/2007 og getur starfsmadur pvi sett vidurldgum skv. peim, sbr.
XV. kafla laganna.

24. gr.
Gildistaka

Reglur pessar taka gildi vid undirritun stjérnar islenskra fjarfesta hf.

Reykjavik, 22, mars 2016
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